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En MADRID a veintinueve de mayo de dog mil ﬁuef%MU

El 8r/a. D/ﬁa MARIA DEL CARMEN PEREZ ELENA , MAGIS
Primera Instancia nimero 21 de MADRID , habiendo viste los autos
gequidos en este Juzgado al nimero 1222 /2002 a instancia de
D/fia FRANCISCO MUNOZ MAS, FRANCISCO CAGEAQ MORENO, PILAR DEIL
POZO LOPEZ , MAGDALENA CONSUELO PEREZ SANCHEZ , SANTIAGO LOPRZ
MONTERO VELASCO |, ULRICH OTTQ STIELIKE , ARTURO JORGE GONZALEZ
HERNANDEZ , ALBERTO ISTIDRO GONZALEZ HERNANDEZ , MARIA ARANZAZU
DEL POZO GOMEZ , CARLOS CASTELLOTE CORROTC , JORGE HERRAEZ
CRESPO , NATALIA FERNANDEZ MONTES , MARIA TERESA GARIN SANZ DE
BREMOND , MARIA PAZ GONZALEZ ECHEVARRIA , JAVIER HERMOSO BLANCO
, RAUL HERMOSO BLANCO , ALBERTQ CASTANO VICENTE , MARTA ESTRELLA
DANVILA CARBONELL , RAFAEL LUIS VAZQUEZ CERECEDO , MARIA CARMEN
DEL PQOZO LOPEZ , JUAN CARLOS GUARDIOLA BAQUERO , JAIME TRAVESEDO
JULIA , MANUEL FERNANDEZ BLANCO , CONCEPCION PENA GARRIDO , JOSE
ANTONIO ALONSO DE LA PENA , RICARDO ARIAS ARIAS , ARTURQ BAKEZA
CERVIGON , SONIA CASADO HERRERO , MARIA ISABEL ILOPEZ BAGO DE LA
LOMA , FRANCIZSCO LOPEZ CANIS , GONZALO MARIA ARNAIZ EGUREN ,
TERIISA  HERNANDEZ ARROYO , EFREN VAZQUEZ VAZQUEZ , MARIA CARMEN
FERNANDEZ BRBLANCCO , JOSE PENA ARANDA , MARIA LEONOR MATILLA LEON
, GERMAN LUIS MORALES DIEZ , ANTONIO RODRIGUEZ GIMENO RIERA ,
MARIZA DEL CARMEN RODRIGUEZ GIMENO MARTINEZ , VIQTOR LOPEZ COTELO
. FRANCISCO JAVIER RODRIGUEZ GIMENO MARTINEZ , FRANCISCO JAVIER
LEYVA ESTEBANEZ , CRISTINA OLARTE ASPE~, LAURA ALVARO HERNANDRZ
MARIA KELENA CUBAS KNOTT , GSUSANA PINERO REDONDO , MARIA JOSH
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S : f CURA DE ROSA , JUAN PEDRO MONTORO TRADIER , LUIS CARLOS CUBSTA
S MAESTRO , JOSE AGUILAR CABALLERO , ROSA VELASCO FERNANDEZ, ,
' FRANCISCO I1OPEZ MONTERO LOPEZ , MARIA LUISA ORTEGA CUESTA |,

PETRA LOBATO MAYO , MARTA AUREA MAYO SAN JOSE , JAVIER FRANCISCO

MARTIN BORREGON CASTANEDA , OLGA GONZALEZ , YOLANDA GONZALEZ

MILLAN , MARIA ANGELES CONESA DE LEON , MANUEL JIMENEZ DE GRADO

,  ERNTSTO RUENO DEL MORAL , AGUEDA GOMEZ VILLAREJO , MANUEL

RODRIGUEZ GIMENO MARTINEY , MARTA CARMEN GARCIA RATERA , BENIGNO
GOICOECHEA RODRIGUEZ DE LLANC , JOSE ALVAREZ DE MON OLABARRI ,

JGNACIO DE MADARIEGA DANVILA , MANUEL RODRIGUEZ-GLMENO MARTINEZ

, MARIA CARMEN RATERA GARCIA , FERNANDO BURGES MORAL , MARIA

GARCIA ACENA , PILAR LOPEZ MORENO , SOFIA CASTELLARY DE EBREA ,

MARTA DE LA SOLEDAD BORRALLO GARCIA , JUAN CASADO FLORES , JOSE

LUIS DE FUENTES MARTIN , MARIA ANTONIA MARTINEZ SANTOS, DORELL

BUSINESS S.A., LUIS LOZANO FERNANDEZ , EFREN VAZQUEZ VAZQUEZ,

MARIA CARMEN FERNANDEYZ BLANCO, FRANCISCO JAVIER LEYVA ESTEBANEZ,

CRISTINA OLARTE ASPE , JUAN PEDRO MONTORO IRADIER, JOSE TOMAS

SANTIAGO ARCAS , PEDRO JULIAN SANCHEZ MURILLO , JUAN MANUEL
TORDABLFE RAMIREZ , GOLEDAD GORDO SOPENA , SANTIAGO TORDABLE
SANTIAGO , ROUME PETROV PATIAKOV , FRANCISCO JAVIER CENTENO
GALVAN , JOSE MIGUEL BENITC EERNAL , YOLANDA BENITO BERNAL ,
LORENZA GARCIA DIAZ , JOSE MANUEL MUNOZ PEQUENO , ABEILLE
T BUSINESS CONSULTADORIA E PRCJECTOS LDA., LEONARDO ARDANZA

ECHEVARRIA , FRANCISCO GAGEAQ FUENTE , FRANCISCO MUNOZ MAS,
FRANCISCO C(AGEAQ FUENTE, MARIA DEL CARMEN MORENO PEREZ ,

CHRISTIAN ULRICH STIELIKE , DANIELA STIELIKE , DORIS MARIA
STIELIKE , ENRIQUE MONTOYA RODRIGUEZ , MIGUEL ANTONIO LOPEZ
GONZALEZ , PEDRO CONESA SANCHEZ , MARTA ANGELES CONESA DE LEON,
OSCAR CONESA CABALLERC , SOCIEDAD INDUSTRIAL DE RECURSOS BETICOS
5.A., JUSTO CENTENC ALEGRE , AGUEDA GOMEZ VILLAREJO,
ROGELIO-ALEXANDER LOPEZ COSTALES , ANA MARIA URENA CARMONA ,
MIGUEL URENA CARMONA , OLAYA ROMERC PASCUAL , ROGELIO DELGADO

ULLOA , VELO SERVICOS LDA, ROGELJO DELGADO ULLOA, MARY ELBA DE
SQUSA  RCDRIGUEZ, EXCESS CORREDORES DE REASHEGURO Y CONSULTORES
S.A., DCRELL BUSINESS, S5.A. , ABEILLE BUSINESS CONSULTADORIA E

PROJECTOS LDA , SOCIEDADL INDUSTRIAL DE RECURSOS RBRETICOS , VELO
SERVICOS LDA. representado/a por el/la Procurador/a Sr./a. D.
ANGEL, MARTIN GUTIERREZ contra D/fia RAFAELL DE CARLOS DE LA
HERRAN, PEDRQ MARTIN ARTAJQ SARACHO , EMILIOC LAINEZ MORENO ,
ALFONSO TORRECILLA FRADEJAS , CRISTOBAL AMOROS ARBAIZA , MARIA
DEL CARMEN FERNANDEZ DE MIGUEL , MANDEL ANTONIO GARCIA ALEGRE,

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT &.A., BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO S.A. , CAPITAL INTERMEDIATE SERVICES S.A. ,
HENDUN 19 SIMCAV, S.A., representados por los Procuradores

EUSERIO RUIZ ESTEBAN, MARIA ISABEL FERNANDEZ-CRIADO BEDOYA ,
OMAR CARLOS CASTRO MUNOZ , MARIA JESUS GONZALEZ DIEZ , ANA MARIA
MARTIN ESPINOSA , ANA LILORENS PARDO , PABLO OTERINO MENENDEZ ,
RAFAEL, REIG PASCUAL , vy, declarada en rebeldia y declarada en
rebeldia respectivamente,

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.-Por el Procurador de 1los Uribunales D. ANGEL MARTIN
GUTIERREZ en nombre y represcntacién de JAVIER HERMOSC BLANCO ,
RAUL HERMOSO BLANCO , ALBERTO CASTANO VICENTE , MARIA ESTRELLA
DANVILA CARRBONELL , RAFAEL LUIS VAZQUEZ CERECEDD , MARTA CARMEN
DEL POZO LOPEZ , JUAN CARLOS GUARDICLA BAQUERO , JAIME TRAVESEDO
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JULIA , MANUEL FERNANDEZ BLANCO , CONCEPCTON PENA GARRIDO , JO&R
ANTONIO ALONSO DE LA PENA , RICARDO ARIAS ARIAS , ARTURQ BAEZA
CERVIGON , SONLA CASADO HERRERO , MARIA ISABEL LOPEZ BAGO DE LA
T.OMA , FRANCLISCO TOPEZ CANIS , CGONZALC MARIA ARNAIZ EGUREN ,
TERESA HERNANDWZ ARROYQ , EFREN VAZQUEY VAZQUEZ , MARIA CARMEN
FERNANDEZ BLANCO , JOSE PRNA ARANDA , MARIA LEONOR MATILLA LEON
, GERMAN LUIS MORALES DIEZ , ANTONIO RODRIGUEZ GIMENO RIERA ,
MARIA DEL CARMEN RODRIGUEZ GIMENO MARTINEZ , VICTOR LOPEZ COTELO
, FRANCISCO JAVIER RODRIGUEZ GIMENO MARTINEZ , FRANCISCO JAVIER
LEYVA RSTEBANEZ , CRISTINA OLARTEK ASPE , LAURA AILVARO HERNANDEZ
, MARTA EILENA CUBAS KNOTT , SUSANA PINEROC REDONDO , MARTA JOSE
CUURA DE ROSA , JUAN PEDRO MONTOR(O IRADIER , LUIS CARLOS CUESTA
MAESTRO , JOSE AGULLAR CABALLERO , ROSA VELAS(O FERNANDEZ, |,
FRANCISCO LOPEZ MONTERC LOPEZ , MARIA LUISA ORTEGA CUESTA |,
PETRA LOBATO MAYD , MARIA AUREA MAYO SAN JOSE , FRANCISCO MUNOZ
MAS, FRANCISCO CAGEAQ MORENO, IILAR DEL POZO LOPEZ, MAGDALENA
CONSUELO PEREZ SANCHEZ, SANTIAGO LOPEYZ MONTERO VELASCO, ULRICH
QOTTO STIELIKE, ARTURQO JORGE GONZALEZ HERNANDEZ, ALRERTO ISIDRO
GONZALEZ HERNANDEZ, JAVIER FRANCISCO MARTIN BORREGON CASTANEDA
, OLGA GONZALEZ , YCOLANDA CONZALEZ MILLAN , MARIA ANGELES CONESA
DE LEON , MANUEL JIMENEZ DE GRADO , ERNESTC BUENQ DEL MORAL ,
AGUEDA GOMEZ VILLAREJO , MARIA ARANZAZU DEL POZ0O GOMEZ, EXCESS
CORREDORES DE REASEGURO Y CONSULTORES %.A., D. CARLOS CASTELLOTE
CORROTO, JORGE HERRAEZ CRESPO, NATALTAFERNANDEZ MONTES, MARIA
TERESA GARIN SANZ DE BREMOND, MARIA PAZ GONZALEZ ECHEVARRIA,
MANUEL RODRIGUIZ GTMENO MARTINEZ , MARTA CARMEN GARCIA RATERA ,
BENTGNQ GOICOECHEA RODRIGUEZ DE LLANO, se formula demanda
registrada con el n°® 1222/02, contra D/fia RAFAEL DE CARLOS DE LA
HERRAN, PEDRO MARTIN ARTAJO SARACHO , EMILIO LAINEZ MORENO ,
ALFONSO TORRECILLA FRADEJAS , CRISTOBAL AMOROS ARRBRAIZA vy
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT S.4., quedando acumuladas
demandas del Juzgado de Primera Instancia n° 11 (PO 706/2003)
formulada en nombre vy representacién de PEDRO CONESA SANCHEZ,
ISABEL OCHAITA COSTERO, CORPORACION YICOMA S.A., D. RAIMUNDO
DURAN IGLESIAS, GUILLERMO GASPAR PARDO DE ANDRADE, D. FRANCISCO
PUJALTE PRIETO, D. JULIO TOLEDOC CHAMI%O, D. MIGUEL PEREA
FERNANDEZ PACHRECO, D, FERNANDO MINGUEZ GONI, D. ROGELIO DELGADO
ULLOA, D. JOSE ALVAREZ DE MON OLABARRI, Dfla. ROBERTA LUCIANT
JUUAN contra CAPITAL INTERMEDIATE SERVICES, SA, HENDUN 19 SIMCAV,
g.a.{(actualmente HENDON 19 &. A), D. RAFAEL DE CARLOS DE LA
HERRAN, DNA MARIA DEL CARMEN FERNANDEZ DE MIGUEL, D). ANTONIO
GARCIA ALEGRE, D. PEDRO MARTIN-ARTAJO SARACHO , D. EMILIO LAINEZ
MORENO , D. ALFONSO TORRECILLA FRADEJAS, y D. CRISTOBAL AMOROS
ARBAIZA, v demanda del Juzgado de Primera Instancia n® 50 (P. O.
165/2003) formulada en nombre y representacidn de JOSE ALVAREZ DE
MON OLABARRI , IGNACIO DE MADARTAGA DANVILA , MANUETL
RODRIGUEZ-GIMENO MARTINEZ , MARIA CARMEN RATERA GARCIA ,

FERNANDO BURGES MORAL , MARIA GARCIA ACENA ; PILAR LOPEZ MORENO
, MANUEL FERNANDEZ RTANCO, CONCEPCION PENA GARRIDO, SOFIA
CAGTELLARY DE BREA , MARIA DE LA SOLEDAD BORRALLC GARCIA , JUAN
CASANO FLORES , JOSE LUIE€ DE FUENTES MARTIN , MARIA ANTONIA
MARTINEZ SANTOS , DORELL BUSINESS S.A., LUIS LOZANO FERNANDEZ,
EFREN VAZQUEZ VAZQUEZ, MARIA DEL CARMEN FERNANDEZ BLANCO,
FRANCISCO JAVIER LEYVA EESTEBANEZ, CRISTINA OLARTE ASPE , JUAN
PEDRO MONTORO IRADIER, JOSE TOMAS SANTIAGO ARCAS , PEDRO JULIAN
SANCHEZ MURILLO, JUAN MANUEL TORRDABLE RAMIREZ , SOLEDAD GORDO
SOPENA , SANTIAGO TORDABLE SANTIAGO , ROUME PETROV PATAKOV ,
FRANC1SCOD JAVIER CENTLENO GALVAN , JOSE MIGUEL BENITO BERNAL ,
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cners . YOLANDA BENITO BERNAL , LORENZA GARCIA DIAZ , JOSE MANUEL MUNOZ
Ko - pEQuuiO ,  LEONARDO  ARDANZA  KECHEVARRIA , ABEILLE BUSINHSS

© CONSULTADORIA E PROJECTOS, LEONARDO ARDANZA FCHEVARRIA, D.
FRANCISCO MUNOZ MAS, FRANCISCO CAGEAO FUENTE , MARIA DEL CARMEN

MORENO PEREZ , CHRISTIAN ULRICH STIELIKE , DANIELA STTIHELIKE |,
DORIS8 MARIA §STIELIKE , VENRIQUE MONTOYA RODRIGUEZ , MIGUEL
ANTONIO LOPEZ GONZALEZ , PEDRO CONESA SANCHEZ , MARIA ANGELES
CONESA DE LEON, OSCAR CONESA CABALLFRO , SOCIEDAD INDUSTRIAL DE
RECURSOS BETICOS S.A., JUSTO CENTENO ALEGRE , AGUEDA CGOMEZ
VILLAREJO, ROGELIQ-ALEXANDER LOPEZ COSTALES , ANA MARIA URENA
ROMERO , MIGUEL URENA CARMONA , OLAYA ROMERQ PASCUAL ; VELO

SERVICES LDA, ROCELIO DELGADO ULLOA , MARY BLBA DE &50USA
RODRIGUEZ contra BANCO SANTANDNMR (CENTRAL HISEANO S, A, CAPI'TAL
INTERMEDIATE &ERVICES, SA, HENDUN 19 SIMCAV SA { actualmente

HENDUN 15 SA), SANTANDER CENTRAL HISPANC INVESTMENT SA , D.
RAFAEL DE CARLOS DE LA HERRAN , DNA MARIA DEL CARMEN FERNANDEZ
DE MIGUEL , D. ANTONIO GARCIA ALEGRE, D. PEDRO MARTIN-ARTAJO
SARACHO, D. FMILIO LAINEZ MORENO , D. ALFONSO TORRECILLA

FRADEJAS y D.CRISTOBAL AMOROS AHBATIZA.

SEGUNDO.- Admitida las demandas y acumulaciones, y contestadas
por log codemandados a excepcién del codemandado RAFAEL DE
CARLOS DE LAS HERRAN, giendo declarado en situacidn procesgal de
rebeldia, se convecd a las partes a la Audiencia Previa a la que
comparedieron asistidas de sug Letrados vy Procuradores,
ratificandose en sus escritos de demandas y contestaciones ,
solicitando el recibimiento del pleito a prueba, =iendo
declaradas pertinentes N4 admitidas la documental ,
interrogaterieo de parte, sciialdndose dia y hora para la
celebracidén del Juicio, en diversas sesiones, V¥ emitida la
valoracidén de las pruebas por las p°artes, se declararon los
autos Vistos y concluscs para dictar sentencia.

TERCERO.-En la tramitacidén del presente procedimiento se han
chgervado las prescripciones legales.

FUNDAMENTOS JURIDICOS

PRIMERO.- En el pregente procedimiento se formula demanda de
Juicio Ordinario dirigida contra D. RAFAEIL, DE CARLOS DE LA
HERRAN, ©D. PEDRO MARTIN-ARTAJO SARACHO, D. EMILIO LAINEZ MORENOQ
, D. ALFONSC TORRECILLA FRADEJAS, D. CRISTOBAL AMOROS ARBAIZA y
contra SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT , S.A, ingstando se
declare la responsabilidad de los administradores y del
depositario demandado por los dafios sufridos por log accionistas
demandantes, y &e condene solidariamente a los demandados al
pago de las cantidades gque se indican, mas loz intereses legales
y costas del progedimiento.

i A dicha demanda gse acumula el pProcedimiento Ordinario 706/2003
i inicialmente turnado al Juzgado de Primera Instancia n® 11 de
Madrid, dirigido contra CAPITAI, TINTERMEDIATE SERVICES, SA,
HENDUN 19 SIMCAV ,8.A. (actualmente HENDUN 19 s. A) Y contra los
administradores D. RAFAEL DE CARLOS DE LA HERRAN, DNA MARIA DEL
CARMEN FERNANDE?Z DE MIGURT., D, ANTONIO GARCIA ALEGRE, D. PHDRO
MARTIN-ARTAJO SARACHO , D. EMILIO LAINEZ MORENO , D. ALFONSO
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Aonoen TORRECILLA PFRADEJAS, y D. CRISTOBAL AMOROS ARBAIZA, instando se

SR : declare 1la zresponsabilidad de los administradores de CAPITAL
INTERMEDIATE SERVICES, SA y HENDUN 18 SIMCAV SA -, y obligacidn
de Lodos los demandados de enlregar lag sumas adeudadas con los
intereses legales, condenando a todos los demandados
solidariamente al page de las cantidades que se detallan a Tavor
de cada wuno de leos demandantes Jque 8e relacionan miz los
intereges legales y costas del procedimiento.

Asi mismeo se acumila Procedimiento Ordinario 165/2002
inicialmente seguido en el Juzgado de Primera Instancia n® 50 de
los de Madrid, vy dirigida contra BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, E.A., CAPITAL, INTERMEDIATE SERVICES, SA, HENDUN 19
gIMCAV SA ( actualmente HENDUN 19 S8A), SANTANDER CENTRAL
HISPANQ INVESTMENT §SA , D. RAFAEL DE CARLOS DE LA HERRAN , DRA
MARTA DEL CARMEN FERNANDEZ DE MIGUEL , D. ANTONIO GARCIA ALEGRE,
D. PEDRO MARTIN-ARTAJO SARACHC, D. EMILIO LAINEZ MORENO , D.
ALFONSO TORRECILLA FRADEJAS vy D.CRISTOBAL AMOROS ARBATIZA,
ingtande se declare la responsgabilidad de los administradores de

CAPTTAT, INTERMEDIATE S8ERVICES, SA vy HENDON 19 SIMCAV, SA
demandados , y s=e condene a la devolucidn de las sumas
entregadas més los intereses legales condenando a los demandados
solidariamente al pago de las cantidades gque se detallan mas
los intereses legales y cosgtas del procedimiento.

S8EGUNDOC .- Las demandas acumuladas en el presente procedimiento
ge dirigen contra CAPITAL INTERMEDIATE SERVICES, SOCTEDAD
GESTORA DE CARTERA, SA |, gus administradores vy depogitario

BANCO SANTANDER CENTRAL, HISPANO &. A, vy contra HENDON 19
SIMCAV, S.A. (actualmente HENDON 19 S.2), sus administradores y

depositaric SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT SA, instando
la resgponsabilidad solidaria de todos los demandados , y la
condena sclidaria al pago de las cantidades que se indican en
loz escritos de demanda, sumasg entregadas por losz demandantes,
accionistas de CAPITAL INTERMEDIATE SERVICES, SOCIEDAD GESTORA
DE CARTERA, S.A, y HENDOUN.

TERCERO.- De 1la sucesién de los hechos gqueda acreditado que se
inicia con la constitucién mediante Escritura Plblica el 14 de
Abril de 1999, vy como Sociedad Anénima " CAPITAL. INTERMEDIATE
SERVICES, SOCIEDAD GESTORA DE CARTERA, SA" , cuyo &rgano de
administracidén ge correspondia con un administrador Gnico , D,
Rafael de Carlos, acordindosgse en Junta General Extraordinaria
Universal de fecha 24 de Abril de 2000, la modificacion
estatutaria , para su transformacién en SOCIEDAD GESTORA DE
CARTERAS, modificdndose asi mismo el Organo de administracidn ,
y nombramiento de miembros del Consejo de Administracién a D.
RAFAEL DE CARLQS, D. EMILIO LAINEZ , DNA CARMEN FERNANDEZ DE
MIGUEL, D. MANUEL ANTONIC GARCIA-ALEGRE, D. PEDRO MARTIN-ARTAJO
, nombrado como Presidente del Consejo de adninistracidn.

CIS como SOCIEDAD GESTORA DE CARTERAS, pese a no contar con la
autorizacidn de la CNMV ni egtar inscrita en el correspondiente

Regigtro , opera como empresa de servicios de inversidn ,
infringiendo el art. 63 LMV, llevando a cabo actividades propias
de una Sociedad Gestora de Cdarteras, captando clientes

inversionistas, actuando en todo momento de forma irregular, no
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habiendo obtenido en ningliin momento con la autorizacion de la
CNMV para actuar como tal socledad gegstora de caritera, ni estar
inscrita en el Registro correspondiente, operandc como empresa
de servicios de inversidn,, quedando reservada dicha prestacidn
de gervicios y en exclusiva prevista en el apartado d) del n® 1
del arl. 63 de la 1MV, inclugoe anteg de acordar su
transformacién en sociedad de gesiidn de cartera, que lo fue con
fecha 24 de abril de 2000, sin cambio de actividad, sine de
continuidad en la captacidén de clientes e inversidn de astos,
prestando dichos servicios propios de é&gtas empresas ,
utilizande denominacidén vy abreviatura de una sociedad de gestion
de carteras, captando ahorro de terceros, infringiendo 1la
normativa de la LMV {extremo reconocido en prueba de
interrogatorio de codemandados, doce n°® 139 demanda J.n" 50,
pliego de <cargos de la (NMV en Expediente sancionador a IS vy
ratificadoe por testifical de Dfia Maria Teresa de Miguel,
instructora del Expediente, en el que ge hace constar la falta
de autorizacidn administrativa para operar come Sociedad de
Gestidn de Carteras no inscrita en el correspondiente Registro
de la CNMV).

En Escritura de Transformacidn de CIS en Sociedad Gestora de
Cartera , entregada al BSCH, doc n® 219 aportado con demanda
Juzgado n"50, se recoge expresamente la advertencia "La Sociedad
no puede co menzar a desarrollar su aclividad como Socledad
Gestora de Carteras, en tanto no esté ingcrita en el Registro
correspondiente de la Comisidn Nacional de Mercados de Valores".

Pege a la falta de autorizacidn de la CNMV para actuar como
Sociedad Gestora de (arteras, ni estar inscrita , se captan
fondos del plblico para gu gestidn a través de contratos tipo de
gestidén de carteras utilizando en los mismos la denominacidn y
abreviatura reservada a Sociedad Gestora de Cartera en dichos
contratos (documental), creandose la apariencia de ser en efecto
¢l una sgocledad gestora de cartera Yy que contaba con la
autorizacidén oportuna (interrogatorio de partes, testifical de
M* Teresa de Miguel , doc n* 139 de la demanda Juzgado N° 50,
doc. n°® 12 a 17 dec la demanda Juzgado 1n1° 11, doc n” 84 a 128 dc
la demanda Juzgado n° 50).

2.- Con fecha 9 de Mayo de 2000, se apertura por CIS Sociedad
Gestora de Carteras en la entidad BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO &8 .4, cuenta denominada "“CIS CLIENTES®, donde ge

reciben log fondos captados {(reconocido por BSCH a la CNMV) |,
ademds de otras cuentas con distintas entidades (BANKINTER) en
la que también =se ingresaban cantidades por los clientes de
CIs (destinada para el pago de gastes de la entidad, como néminas
, sequridad social, alquileres...interrogatorio de parte).

Para la apertura de 1la cuenta en el BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANC ,S.A, se hace entrega a dicha entidad de la Escritura de
Transformacidén de €IS Sociedad Andnima en Sociedad Gestora de
Cartera (bastanteada en dicho Banco el 30 de Mayo de 2000),
actuando desde entonces como depositarico a través de dicha
cuenta, siendo entregadoz por CIS8 copia de un considerable
namero de contratos de apertura de cuenta, depdsito vy
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administracidén de valorecs por medio de titulos o anotaciones en
¢uenta y dc los contratos de gegtién de cartera suscritos por
log clientes ,a cuyo nombre estd abierta la cuenta asociada al
depbsito @ administracién de valores de CIS, 8.6.C, S.A.

Se infringe el art. 2-f de la Orden de 7 de Octubre de 1999,
que impone a las entidades que realicen el servicio de inversidn
de gestidén de carterag , deben tener idenltificados los valores,
efectivo y operaciones en curso de cada cliente, y mantenerlos
separados de los del resto de clientes y del propioc gestor,
debiendo realizarse el depdsito de valores v de efectivo on
cuentas contratadas directamente por el cliente, y si éstas
cuentas ge constituyen en entidad diferente de la entidad
gestora de carteras, el cliente puede autorizar medjiante un
poder especifico a aquélla para que haga la apertura y depbsito
& su nombre, debiende informar puntualmente al cliente.

CIs no tenia identificades los valores, efeclive y operaciones
en curso de cada c¢liente, ni los mantenia separados de losg del
resto de clientes y del propio gestor, como asi se exige ,
conforme al art.3 de Ja Ley 19/1992 de 28 de diciembre sobre
determinadas medidas de provencién del blangueo de capitales
;encentrandose todo el efectivo depositado en la cuenta abierta
en el BSCH a nombre de (IS, no recabando la informacion sobre
la indentidad de los titulares de los fondos, Bino que todo el
effectivo entregado por los clientes a través de sus ingresos, se
encontraban depositados en la cuenta abierta a nombre de €IS,
"CIS CLIENTES" 0049 0001 55 2111433148 con la gue desde &sta
realizaba diversos movimientos, entregas en dinero efectivo,
transferenciag, en la que se efectuaban los ingresos de fondos
captados de 1los clientes de 0TS, pese a no contar con la
autorizacién para la captacidén , ni egtar inscrita en el
correspondiente Registro de la CNMV.

En prueba de interrogatorio se admite el conocimiento en el
momento de la apertura de "Cis Clientes” por CIS que ésta no
contaba con la autorizacidén, no obstante tenerla solicitada.

Que efectivamente fuseron recibidos conlratos no siendo
comprobados giendo depositados para cuando sge obtuviera
autorizacidtn , siende devuelteos cuando la CNMV les informa no va
autorizar, habiendo no obgtante gsido comunicado verbalmente gue
no ge podia operar con la cuenta de valores de CIS.

Que la fwnica titular de 1la cuenta Cis Clientes era "CAPITAL
INTERMEDIATE SERVICES, SAY, comc cuenta ordinaria.

Pegse a dgue la entidad BSCH , alega el desconccimiento de la
actuacién de CIS como Sociedad Gestora de Carteras, y asi que
lgs ingresos efectuados en la cuenta aperturada, CIS-CLIENTES,
fueran fondog de <¢lientes, habiendo una vez recibide el
requerimiento de la CNMV rechazado mas contratos de gesgtidn de
carteras vy permitiendo entonces la disposicién de loz fondos de
los clientes al tener poder de disposicién , queda acreditado
gue actu® como  DEPOSITARIO a través de la indicada "CUENTA
CLIENTES" aperturada deade mayo de 2000, haciendo (IS entraga de
la escritura de transformacidn de la sociedad anfnima en una
sociedad gestora de cartera bastanteada el 30 mayo de 2000 por
el proplo Banco(doc n° 3 apertado por el mismo), siende conocido
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U por el banco (interrogatorio de parte y testifical) que a la
G apertura de la cuenta CIS-¢lientes, CIS no egtaba autorizada por
la CNMV,

Se incumplidé el deber de abstenerse de aceptar fondog de log
clientes, «l provenir de la captacidn ilegal por entidad neo
autorizada para celebrar contratog de gestidn de carteras, ni de
apertura, depdsito y administracidn de valores, al amparo del
art. 7 del anexo del) Real Decreto 6£29/1993.

Api mismo recibe comunicacidén de la CNMV ,al igual que CIS, al
congtar en los contratos firmados por CIS ¢on sus clientes
designado expresamente como depositaria , sobre la falta de
autorizacién de CIS para pregtar servicios de inversidn, al
tiempo que le requicre la documentacidén sobre movimientos de
cuentas de efectivo o de valores abiertas en el Banco, bien
titularidad de CIS o de titularidad de sus clientes con
apoderamiento para la entidad y fotocopia de la documentacién
aportada por IS al Banco para la apertura de Tas cuentas de
titularidad de terceros y apoderamientos para ella.

Pegse a dicho requerimienteo al Banco por la CNMV , el BSCH ge
limita a informar de la apertura de la cuenta por CIS ,
remitiendo la documentacidn de apertura de la cuenta, la
escritura de transformacidn v extracto de movimientos, sobre los
cargos y abones por operacicnes de compravesla de valoreg a
nombre del ¢liente MARZA, y remisidn de copia de la
documentacién correspondiente a los clientes de CIS8, S.G.A, SA,
a cuyos nombres estd abierta la Cuenta asociada al deposito o
administracidén de valores de CIS SGC, 8A, copia de los
¢ontratos de apertura de cuenta, depdsito y administracién de
valores por medio de titulos o anotaciones en cuenta y de los
contratos de gestidn de cartera entre €IS, SGC, 8.A y sus
¢lientes.

La cuenta bancaria siguid no obstante aperturada , y se
siguieron realizando ingresos de clienteg de CIS, afin siendo
devueltas 1las copias de los contratos de gestidén gue CIS le
habia entregado , negindose a recibir cualgquier otro contrato
deade entonces.

El1 BSCH es responsable dado que conocia que CIS no podia actuar
comc sociedad gestora de carteras , Yy permitid que actuara como
tal , dado gque le fue entregado por CIS , tras la apertura de la
¢uenta, de la modificacidn de sus estatutos sociales por la que
se transformaba en una sociedad de gestidn de carteras, contando
con las copias de los contratos de apertura de cuenta, depésito
y administracidén de valores por medio de titulos o anotaciones
en cuenta y de los contratos de gestidn de cartera suscritos con
sus c¢lientes, a cuyo nombre egtaba abierta la cuenta asociada al
depdsito o© administracidén de valores de CAPITAL INTERMEDIATE

SERVICES , &.G.C, 8.A, v que tras la comunicacién del CNMV a
BECH, adjuntando la ceopia de la gue a su vez ge habia remitido a
la propia CI%, haciendo constar que CIS venia funcionando

ilegalmente como sociedad de gegtidn de carteras, B3CH conocia
que CIs egtaba actuando ilegalmente como sociedad de gestion
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de carteras y la estaba degsignande come DEPOSITARTA del
efectivo ., valores vy demds dinstrumentos de inversidn de losg
clientes que captaba, giendo irrelevante que en el contrato de
apertura de la cuenta de CIS, viniera identificada como una S.A.
y no como una sociedad de gestidn de carteras.

CIS ademas de realizar actividades para la gue no estaba
autorizada, incumplia ademds la llevanza de cuentas separadas
por c¢ada cliente y la completa idontificacidn y separacién del
efectivo, valores y demis instrumentos de inversién de cada uno
de los clientes. '

A requerimiento de la CNMV se remite a la CNMV , copia de la
documentacidn correspondiente a los clientes de CIS, §.G.C, SA,
a cuyos nombres esti abierta la cuenta asociada al depdsito o
administracion de valores de (18, 5.6.C,8A,. cuando ge afirma
por Sr. Lainez dgue habia dos cuentas , la de metdlico y la de
valores, vy que égta iba individualmente, los valores, a nombre
de cada cliente, y quc los beneficios, por dividendes, venta de
accioneg, cupcones, se abonaban en la cuenta de efectivo, abierta
a nombre de CIs, existiendo no chstante una sola cuenta
bancaria donde se ingresaba el efectivo y en ella se depcsgitaba
indistinta e iIndiscriminadamente tode el efectivo dque CIS

captaba de sus clientez , afirmande S8R, de Carlos gque las
operaciones con valores e hacian directamente por cuenta de
CIs, si bien las escagas operaciones gque se realizaban, asi

como los beneficios que se obtenian , ge imputaban a todos y
cada uno de log c¢lientea de CIS$ en la informacidn gque se
remitia a los mismos, c¢reando un descuadre importante.

Aundque BSCH procediera a devolver a CIS las copias de los
contratos de gestidn de cartera gue ésta le habia entregadeo y se
negara a recibir cualgquier otro contrato de esta naturaleza, no
exonera de regponsabilidad pues permitid gue la cuenta silguiera
operativa , ¥y que en la misma ge siguieran realizando ingresgos
por parte de terceros, considerando &stos que lo realizaban
congiderando dque C1s actuaba c¢como gociedad de gestidn de
carteras VY BSCH como depogitaria, perwmitiendo BSCH seguir
operando c¢ome hasta entonces a CI8 pero sin admitirle la
entrega de nuevas copias de contratos , permitiendo no obstante
continuar con la actuacidn irregular de CIS =iendo conocedor el
BSCH de sus incumplimientos legales y normativos con falta de
autorizacién administrativa para funcionar como sociedad gestora
de carteras, ademizs de no llevar las cuentas separadas a nombre
de los c¢lienteg, no existiendo é&stas, pues conociendo 1la
actuacidn del CIS como gociedad de gestidn de carteras , al
serle entregadas por ésta las copias de log contratos suscritos
con  sus clientes y tras la comunicacién de la CNMV , le pernite
no obstante continuar operandeo con  la misma cuenta , cuyas
irregularidadea son comunicadas por la CNMV, pese a la conocida
infraccién de la normativa sobre las sociedades de gestidn de

carteras.

Se reconocen cargos y abonog realizados en la cuenta abierta pox
CIS en el BSCH por operaciones de compraventa de valores
realizadas a nombre de un cliente MARZA, permitiendo realizar
la captacidédn de rondos sin cumplir los reguisitos de separacidn
de cuentas exigidos por la normativa, vy aiendo precisa de la
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autorizacidn como gociedad de gestidn de cartevas, con la que no
contaba, y conocia el propio BSCH , al afirmar que los ingresos
en dicha cuenta eran permitidos en la creencia de que CI& g6lo
los emplearia en la gestidn de carteras una vez fuera autorizada
como  tal sociedad, pero el caso es que conocia vy dejaba operar
a gocledad qgue actuaba como gestora de carteras , sin dicha
autorizacidén ,y con infraccién de Ja normativa aplicable a
dichae eociedades , permiticendo la captacidn de fondos, sin la
geparacidén de cuentas.

Tan s6lo a partir de la comunicacién de la CNMV, el BSCH
devuelve 1la copia de Jlog contratog recibidos y niega seguir
recibiendo mas copias de contratos, debiendo haberse negado
desde el principio a actuar como depositaria del efectivo que a
través de los ingrescs de terceros se realizaban en la cuenta de
CIS, asi como negarse a que CIS siguijera operando con 1a cuenta
en cuestién , no permitiendo ingresos de efectivo de terceros, y
dirigidos a CIS como sociedad de gestidén de carteras sin contar
con la debida autorizacidn , vulnerando el BSCH lo previsto en
el art. 7 del CCddigo General de conducta de los mercados de
valores anexe al Real Decreto 629/1993 , de 3 de mayo , que
prevé: ‘

"Las entidades deberin rechazar operaciones con intermediarios
no autorizados, asi como aquellas otras en las gue tengan
conocimiento de gue se puede infringir la normativa aplicable a
las mismas".

Conforme a 1la testifical de DNA. MARIA TERESA DE MIGUEL RUIZ,
interviniente en inspeccidn de la CNMV, ratifica el contenido
del do¢ n° 159 Juzgade n® 50 (Acta de Inspecc¢idn ), afirmando
que CIS operaba como gociedad gestora de cartera pero no habila
una inversién real, la existencia de una cuenta abierta en B
Santander, al gue se lc pidid informacidn.

Que QIS que inicialmente era un agente de valores e inscrita

come  tal, con cartera de clientes, decidid constituir por su
cuenta c¢on cartera de clientes que disponia , aperturando una
cuenta en B. SANTANDER , 1una cuenta de CIS, denominada CIS
CLIENTES, remitiendo primerc a CTS un escrito indicando que se

instaba a que s8i su actividad era irregular cesaran y luego
reguerimiento al B. GSANTANDER para remitiera informacidn
bancaria, al tiempo de serle comunicado por teléfono para que
impidiera que CIS se 1llevara el dinero de los c¢lientes, al
haber sgido indicado como depositario de las cantidades hasta
obtuvieran la autorizacién , siendo por dicho motivo que se
dirigieran al B. SANTANDER para evitar y garantizar el dinero ,
siendo ¢l B. SANTANDER conocedor gue el dinero era de clientes,
asl como de las advertencias gque la propia CNMV le fueron
indicadas (la propia testigo afirma sger ella misma guien
advierte verbalmente al Banco), al serle presentado con cada
ingreso el contrate, y aser la cuenta de €IS, constando como

apoderados De Carlos y Lainez,

e les indicd al Banco gue #i alglin cliente queria su dinero ,
Rafael de Carlog tendria gque retirarleo con un poder del cliente,
al ser el tnico gue podia sacar el dineroc.
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o Exigtian dog cuentas, una cuenta de I8 , donde se hacian -
ingresos en efectivo , vy una cuenta de valores.

Que como depositarios se tiene obligacidn de depdsito de titulos

e intentar , en este c¢asoc que la SIMCAV cumpla con  sus
obligaciones, dejando de ser depositario cuando se convierte en
SA.

Afirma que en efecto lo ccurrido en HENDUN es consecuencia de 1o
ocurrido en CIS.

El dinerc depositado en una cuenta para ejercer una gestidn de
valores.

Que preguntado a CIS les dijo que la dnica cuenta donde ge iba a
ingresar el dinero era en BANCO SANTANDER , mandando regquerir a
éste vy a IS, vy llamando para el control de la cuenta,
aportando BANCO SANTANDER los datos de la cuenta vy
documentacidn (los contratog de gestidén de carteras, no estando
inscrita como tal).

AlGn normalmente sSe requierec por escrito, en circunstancias
normales, perc en este caso, un caso especial y por eso también
le requieren verbalmente. Se intentd garantizar por todos los
medios que De Carlos no se llevara el dinero y por ezo se le
pedia al Banco su colaboracidn, tante por telé&fono como
requiriéndole por escrito,

BSCH conocia la transformacién de CIS en sociedad de gestidn
de carteras, habicndeo cntregado CIS la copia de los nuevos
egctatutos, viniendo actuando como depositaria designado como tal
en log contratog concertados entre CIS v sus clientes, del que
BSCH obtuvo sus copias, conocedora de la actividad de CIS como
socledad de gestidn de carteras pese a carecer de autorizacién y
registro en 1la CNMV, permitiendo gque CIS siguiera operando con
esa cuenta de CIS.

El incumplimiento de sus obligaciones legales de rechazar este
tipo de operaciones, ante su pasividad , v aceptacidén de actuar
como depcsitario, haciendo crear apariencia de regularidad en
las inversicnes de terceros, mediante sus ingresos on una cuenta
bancaria , y constando como depositaric BSCH, contribuyd a la
captacidén de fondos.

No e aprecia prescripecién de la accién , no siendo de
aplicacién el art. 1968.2 CC, siendo entablada la accidén desde
el conocimiento de la pérdida de las inversiones, siendo ademids
una relacidn contractual entre loz demandantesg Yy €1 BSCH, como
entidad depositaria.

En prueba dc interrogatorio de algunoe de los demandantes, ge
admite Jla compra de ac¢ciones con CONSORS, siendoc en Junta
General Extraordinaria de accionistas de 28 de Febrero de 2002
de HENDUN 19 cuando conocieron gque se habia dispuesto de su
dinero y existian movimientos de sus cuentas de traspasocs en los
gue no se mencionaba la venta de acciones nil autorizaciones
expresas a De Carlos.

{ Que la reclamacidn lo es en cconcepto de acreedores de HENDUN no
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futerin

como accionigtas, habiendo entregade un dineroe a (IS8 para
comprar acciones de HENDUN, no para se gestionara CIS. '

Se auteori=zd a De Carlos para en sus nombres realizara
operaciones bursdtiles, con el dinero que entregaban (doc n°® 4
de Congoreg), siendo objeto de reclamacidén las cantidades
invertidas, desconociendo el valor de la cuota liguidatoria de
3,10 euros por accidn que gse dice aprobada en la Junta de Hendin
celebrada el 28 de Febrero de 2002.

3.-En JUNIO DE 2000 la CNMV comunica

- A C(Is la  wvulneracioén de la prohibicibn , derivada de la
falta de autorizaciém e insc¢ripcidn como sociedad gestora de
carteras, de degarrollar actividades de gervicios de inversiédn ,
utilizar la denominacidén o abreviatura de SOCIEDAD GESTORA DE
CARTERAS y apelar o captar ahorro del plblico, siendo requerida
para el inmediato cese en dicha actividad asi como de abstenerse
de disponer de log fondos ¢ valores recibidos de los clientes v
de los apoderamientog que éstos pudieran otorgar.

- Y & BSCH , al ser designada como depositaria en la cuenta
aperturada por (IS, y en la que se ingresaban los fondos de
clientes captados por €IS, advirtiéndeole de la falta de
autorizacién de CIS para prestar serviciog de inversidn, no
obstante la cuenta siguid aperturada, y se siguieron realizando
ingregos de clientesg de CIS , si bien procedid a devolver a CIS
lag copias de los contratos de gestidén de cartera entregados y
se negd a recibir otros de similares caracteristicas.

Ante tales comunicaciones de la CNMV , el 28 de Cotubxre de 2000,
se  celebra Consejo de Administracién de CIS, asigtiendo como
Congejeros los hoy demandados , a excepcién de DA MARIA DEL
CARMEN FERNANDEZ DE MIGUEL {(quien ya habia dimitido , admitido
su cese en dicha sesidén ), y D. MANUEL ANTONIO GARCIA-ALEGRE
(quien habia ya dimitido anteriormente y aceptado por el Consejo
de administracién el 27 de Junic de 2000), acordandose retirar
la solicitud de dinscripeidén de CIS ante la CNMV como Sociedad
Geatora de Carterag, y constifuir una SIMCAV.

Previa autorizacién de la CNMV en 20 de diciembre de 2000, con
fecha 7 de febrero de 2001, =e constituye la Sociedad de
Inversién Mobiliaria de Capital Variable "HENDUN 1% SIMCAV ,
§.A", formando parte del Consejo de Administracidn ,el mism
Presidente D. Pedro Martin -Artajo , y los mismos coanjero“ de
CIS a excepcién de Maria del Carmen Fernidndez de Miguel y D.
Manuel Antonio Garcia-Alegre.

HENDON 19 S8IMCAV, S.A continudé en el domicilio social,
instalaciones y <on la plantilla de CIS, siendo entonces la
depositaria, la entidad financiera " SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, &.A", filial de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA.

Henddn oe  constituyd como prolongacidn o contimmaciédn de CIS,
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ante la falta de autorizacidn de égla para prestar gervicios
propics de sociedad gestora de carteras como asi y pese a no
contar con la opertuna autorizacién de la CNMV y no estar
inserita en el Registro correspondiente venia operando vy
captando fondos de inversionistas, traspasando dichos fondos a
HendGn 19, interviniende la CNMV poniendo de relieve 1la
irregular situacidén también de HENDUON , como continuadora de la
actividad de €IS, siendo entonces convocada Junta lixtraordinaria
el 28 de Febrero de 2002, acorddndose la disolucidn ¥
ligquidacidén de 1la sociedad, sin haber percibido log antiguos
invergores de CIS cantidad alguna.

HENDUN era la continuacidn del proyecto empresarial de CIS,
caracterizade por su grave irregularidad al no ajustarse a la
normativa rectora de las sociedades de inversidn mobiliaria , v
constituida por iniciativa de la propia CIS para geguir
prestando sus servicios de inverzidén mobiliaria a sus clientes,
continuacion con sug mismos administradores , mismas
ingtalaciones , plantilla, domicilio social, intformando a la
CNMV en la reunién del 18 de enero gue en dicha fecha QI8 se
encuentra Unactiva y se tomarian acucrdos necesarios para su
disolucidn y ligquidacidn , hasta entonces CIS no se acordd dicha
disolucién y liguidacién.

Fue constituida el 7 de Febrero de 2001, con un capital de
2.405.000 eurog, doc n® 415 demanda J.50) y formando parte del

Consejo de Administracién : Sr.de Carles , Artajo-Saracho,
Lainez, Amords vy Torrecillas, vy como depositario SANTANDER
INVESTMENT SA, gsin gque éste identificara al titular de las

tranaferencias que se hicleron a la Cuenta de HENDUN para su
congtitucién (doc mn® 104, demanda J.21, pliego de cargos del
expediente sancionador) .

Ez el 16 de coctubre Jque se comunica a la CNMV gque se detectan
operaciones que superan log limites establecidos en la orden de
6 de julio de 1973, cuande los incumplimientos ya wvienen
producigéndose desde el 7 de Junico , incumpliendo lag referidas
obligaciones de vigilancia y contrel y comunicar cualguier
anomalia ,permitiendo la disposicién de fondog sin exigir
previamente que la sociedad ofreciera a log participes el
reembolso de sus participaciones a través de la OPA, pese a
alegar que no eg normativa aplicable cuando deja de ger una
Inatitucidn de invergidn colectiva, la resolucidén del contrato
de depdsite c¢on Hendin y no poder exigir en gu condicidén de
depogitaric a log administradores el lanzamiento de la OPA, por
cuante al amparo del art. 15 de la Ley 84/1986 de Instituciones

de Inversidn Colectiva ,apartado 5, previene gque “s8dlo
funcionaran como gociedades de capital variable mientras
permanezcan inscritas en el Registro administrative

corregpondiente, vy sus accioneg eghén admitidas con efectos
plenoz en la c¢otizacidn oficial", siendo la cotizacidn oficial
requisite indispensable para actuar como SIMCAV, v gquedando
excluida de cotizacién deja de ser una SIMCAV, siendo de
obligade cumplimienteo el ofrecimiento a los participes de la
pogibilidad de recibir su reembolso de su inversidn al valor
tedrico , al amparo del art. 16.5 de la citada Ley.
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Las obligaciones del depositaric nacen frente a log participes v

en interés de Ilog participes (art.29 de Jla Ley citada de
Instituciones de Tnversidn colectiva), siendo en cualguier caso
de vigilancia, control y garantes de la legalidad. '

Se incumple asi migmo, el deber de exigir a la sociedad gestora
su responsabilidad por dafios y perjuicios que se ocasionen a Jog
participes (art. 29.2 de la Ley de Instituciones de Inversiones
Colectivas), por incumplimiento de sus obligaciones legales y
reglamentarias, de dichas sociledades gestoras, y depositario,
estando ambos obligados a exigir esta responsabilidad en nombre
de los# participes en la inversidn o patrimonio adwinistrados.

Le incumben come depositario tanto deberes de custodia, no
permitiendo Ta disposicidn del patrimonio bajo su custodia hasta
se cumpla la obligacién legal de permitir a los participes la
posibilidad de recibir el reembolso de sus acciones, como el
deber de garantia frente a losg participes y en interés de é&stos,
exigiendo el cumplimiento de 1las obligaciones legales a la
socledad gestora,

HENDUN SIMCAV SA incumple con la obligacién de vender acciones
cuando precio de cotizacién supera el valor tedrico de la accidn
y compra sus proplas acciones hasta en més de unh 25% sobre dicho
valor tedrico, causando una pérdida en dicha compraventa,
incumpliendo el art. 16 de la Ley 46/1984 de 26 de diciembre
reguladora de Instituciones de Inversidn Colectiva.

Ello supuso una disminucidn de su patrimonio, al pagar sus
propias acciones a precio superior al valor por accidn,
produciendo una degpatrimonializacidén por importe de 246.683,46
euros.

Se aprobd en primer Consejo de HendGn , en: Junio 2001
{interrogatoriao de demandados), los gastos y su imputacidén al
patrimonico , impidiendo ello ya desde el inicio el cumplimiento

de su fin social, que no era otro gque la inversidn de ahorro
del piblico inversor, destinando el 38,55% del patrimonio a
atender los gastos de su estructura, lo gue supuso la pérdida
del 70% de su patrimonio.

4.-En relacidn con SANTANDER INVESTMENT SA, admite ser
depositaria de HENDUN 19 y tenedora del Libro Registro de las
acciones.

Fn prueba de interrogatoric de afirma que como deposgitaria de
HENDUN 19 SA ge gupervisaban los informes mensuales Yy
trimestrales que se remitian por HENDUN a la CNMV;se reconoce el
doc n° 2 {extracto de BSCI),de los aportados por Sr.
Torrecillas, como la cuenta con HENDUN 19, los movimientes, el
beneficiario CIS SA, asi como los pagos de unos 350.0007, y en
los conceptos gque se vreflejan en dicho extracto);afirma y
ratifica que HENDUN incumplid y ello fue comunicado a CNMV ,
docn®s de su contestacidn sobre la comunidcaeidén detectando



